S&P Global
Ratings

Comunicado de prensa:

S&P Global Ratings subi6 calificacion de largo
plazo a ‘mxBB’ de Banco Finterra tras liberar
presion en sus indicadores de liquidez y
capitalizacion; la perspectiva es estable
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Resumen

— Covalto LTD., empresa de tecnologia financiera enfocada en el segmento de financiamiento a CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

pymes adquirié recientemente a Banco Finterra, banco de nicho mexicano. Eric Ramos

Ciudad de México
52 (55) 5081-4482

eric.ramos
@spglobal.com

— Laadquisicion trae consigo inyecciones de capital al banco por MXN255 millones, lo cual,
aunando a la relativa certeza de mantener sus fuentes de financiamiento con fondeadores
existentes hasta diciembre de 2022, liberaréa presiones en los niveles de liquidez del banco
para que mantenga sus operaciones de crédito y cumpla con sus obligaciones financieras en

los proximos 12 meses. CONTACTOS SECUNDARIOS

— Apesarde las pérdidas esperadas para los proximos trimestres derivadas de altos gastos
operativos crecientes y de las condiciones adversas de mercado, las aportaciones de capital
restan presion a nuestro indice de capital ajustado por riesgo para Banco Finterra, el cual
proyectamos en torno a 14.6% para los préximos 12 a 24 meses.

JesUs Sotomayor
Ciudad de México
52 (55) 5081-4486

jesus.sotomayor

— Ademas, tras la adquisicién de Banco Finterra por Covalto LTD., asignamos una evaluacion de @spglobal.com

grupo, la cual se refleja en la calificacion actual de Banco Finterra, ya que la consideramos una
subsidiaria fundamental para las operaciones del grupo.

— Detal manera, subimos nuestra calificacion crediticia de emisor de largo plazo en escala
nacional a ‘mxBB’ de ‘mxB-’ de Banco Finterra, al tiempo que confirmamos nuestra calificacion
de corto plazo de ‘mxB’. Asimismo, retiramos ambas calificaciones de nuestro listado de
Revision Especial (CreditWatch) con implicaciones positivas, donde las habiamos colocado el
16 de junio de 2021, tras el anuncio de la adquisicion.

— La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que el banco fortalezca su base de capital
con los recursos que aporte su nuevo accionista, lo cual ayudaréa a compensar el resultado neto
negativo proyectado para los siguientes 12 meses. Asimismo, considera que el equipo directivo
seréa capaz de contener el deterioro en la calidad del portafolio y que las inyecciones de capital
beneficiaran los activos liquidos, lo que mejoraria gradualmente su flexibilidad financiera.

Accion de Calificacion

El9 de agosto de 2021, S&P Global Ratings subi6 su calificacion crediticia de emisor de largo
plazo en escala nacional -CaVal-a 'mxBB’ de 'mxB-’ de Banco Finterra S.A. Institucion de Banca
Multiple. Al mismo tiempo confirmamos nuestra calificacion crediticia de emisor de corto plazo de
‘mxB’ del banco. Ademas, retiramos ambas calificaciones de nuestro listado de Revisién Especial
(CreditWatch) con implicaciones positivas, donde las colocamos el 16 de junio de 2021. La
perspectiva es estable.
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Fundamento

El alza de la calificacion de largo plazo de Banco Finterra considera una mejora relativa en los
niveles de liquidez, al igual que la relativa certeza de mantener sus fuentes de financiamiento con
fondeadores existentes hasta diciembre 2022. El banco ha logrado mantener la relacién con
fondeadores existentes a pesar de los impactos negativos en sus indicadores de morosidad y
diversificacion de fondeo. Lo que le permite mantener su principal linea de crédito, con un monto total de
$3,800 millones de pesos mexicanos (MXN) y su costo hasta diciembre de 2022. De tal manera, al cierre
de junio de 2021, alrededor del 90% del fondeo del banco provenia de recursos de FIRA, mientas que la
captacién tradicional mayorista y minorista representaba el 10% restante. Aunque la adquisicion mejora
los niveles de liquidez tras las inyecciones de capital contempladas, consideramos que el banco adn
enfrenta el reto de alinearse con las nuevas reglas de operacion del FIRA y diversificar sus fuentes de
financiamiento en los préximos meses. Si el plan para fortalecer la base de fondeo del banco no se
concreta en el tiempo que FIRA otorgd, Banco Finterra podria enfrentar restricciones en el uso de dicha
linea de crédito. Daremos seguimiento a la estrategia de diversificacion, la cual contemplair
diversificando sus fuentes de fondeo, tras incrementar gradualmente su base de depésitos y/o adquirir
deuda con fondeadores ya existentes a nivel consolidado.

El alza de la calificacién del banco también refleja el plan de fortalecimiento de su base de
capital con inyecciones por hasta MXN255 millones durante los siguientes 12 meses, lo cual
deriva en un indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) proyectado de
14.6% para los proximos dos afos. Nuestra proyeccion considera un crecimiento moderado de
los activos ponderados por riesgo tomando en cuenta el proceso de transformacion en el modelo
de negocio y cambio de control tras la reciente adquisicion. Si bien proyectamos que los margenes
de rentabilidad del banco mejoraran gradualmente luego de que incorpore productos con mayor
tasa activa, estimamos que el retorno sobre activos ajustado continuaréa siendo negativo durante
2021y 2022, con un indicador de -4.6% y -3.9%, respectivamente, lo que limitara la generacion
interna de capital. Asimismo, el nivel de eficiencia esperada continta por encima del 100%, luego
de que estimamos que sigan existiendo gastos relacionados con la tropicalizacion de sistemas'y
nueva estrategia de negocio. En adelante, esperamos que el nuevo accionista de banco Finterra
pueda hacer nuevas aportaciones de capital a su subsidiaria, ya sea para compensar el resultado
neto negativo o respaldar el crecimiento esperado.

Cabe senalar que los niveles de capitalizacion consolidados del grupo influyen en las
calificaciones del banco . Por lo que variaciones significativas, a nivel consolidado, en los niveles
de capitalizacion ajustada por riesgo podrian afectar o beneficiar las calificaciones de Banco
Finterra.

Respecto a Banco Finterra, proyectamos que el portafolio de crédito crecerd de manera
moderada un 7.5% durante 2021, ante el proceso de cambio de control e implementacién del
nuevo modelo de negocio. Consideramos que, para el resto del ano, el banco continuara
originando los productos de crédito que ha venido ofertando en los Ultimos anos, enfocados en la
industria agricolay cadena de valor del sector agroalimentario. No obstante, una vez que el
cambio de control se vaya materializando y el banco comience a implementar los productos del
nuevo grupo de control, esperariamos mayor diversificacion en su oferta, al igual que en la base
ingresos. En este sentido, para 2022, proyectamos un crecimiento del portafolio de créditos de
25%. Esto incorporando nuevos productos como lo créditos a pymes o créditos al consumo.
Finalmente, consideramos que la administracion del banco afrontara el desafio de consolidar el
nuevo modelo de negocio y requisitos regulatorios, ademas de generar la suficiente escala de
negocio que le permita alcanzar el punto de equilibrio en el mediano plazo.
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La posicién de riesgo seguira reflejando los altos niveles de activos improductivos en relaciéon
con los observados en el sistema bancario mexicano, asi como un bajo nivel de reservas y alta
concentracién por acreditado. Al cierre de junio de 2021, el banco reporté activos improductivos
que representaron el 25.9% de su cartera total. Esto debido al deterioro constante del portafolio
vigente, pero también al decremento de 28% de la cartera total frente al mismo periodo de 2020.
Si bien el banco ha operado histéricamente en un sector contraciclico como lo es el agropecuario,
consideramos que el riesgo inherente del nuevo modelo de negocio de atender a un perfil de
clientes de mayor riesgo y mas sensible a cambios en el ciclo econdmico podrian presionar sus
indicadores de morosidad. En este sentido, alin proyectamos un indice de activos improductivos
superior al de sus pares para 2021y 2022, de 22%y 20%, respectivamente. Es importante
mencionar que el banco ha mantenido un nivel considerable de garantias hipotecarias; sin
embargo, el tiempo de ejecucion de las mismas representa una debilidad en comparacion con otro
tipo de mecanismo de reservas.

Finalmente, las calificaciones de Banco Finterra incorporan su estatus como subsidiaria
fundamental para Covalto LTD. dada su relevancia estratégica como el principal vehiculo
originador del grupo a nivel consolidado. Consideramos que Covalto LTD. mantendra un
significativo apoyo y compromiso hacia Banco Finterra, aun en condiciones de estrés. Esperamos
que el grupo mantenga la inversion en sistemas y que capitalice a su subsidiaria en caso de que lo
requiera, ya sea para compensar las pérdidas incurridas o para respaldar el crecimiento del
negocio. Es importante senalar que los cambios en nuestro anélisis del perfil crediticio de grupo
también repercutirian en las calificaciones del banco (positiva o negativamente) dada el vinculo
que existe entre el grupo y su subsidiaria.

Nuestro analisis del perfil crediticio de grupo consolidado refleja una relativa mejora en la
diversificacion de ingresos por lineas de negocio, aunado a una tendencia positiva en los ingresos
operativos del grupo para los siguientes 12 meses. Asimismo, considera el alto nivel de activos
improductivos a nivel consolidado, al igual que un perfil de clientes de mayor riesgo, lo cual podria
causar volatilidad en sus indicadores de calidad de activos durante periodos de estrés.
Finalmente, toman en consideracién un perfil de fondeo que se mantendra concentrado en
fuentes de financiamiento mayoristas y niveles de liquidez suficientes para que el grupo
desempene sus operaciones en los préximos 12 meses.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que el banco fortalezca su base de capital
con los recursos aportados por su nuevo accionista, lo cual ayudara a compensar el resultado
neto negativo proyectado para los siguientes 12 meses. Asimismo, considera que el equipo
directivo seré capaz de contener el deterioro en la calidad del portafolio y que las inyecciones de
capital beneficiaran los activos liquidos, y que, a su vez, mejoren relativamente su flexibilidad
financiera. Finalmente, la perspectiva estable también considera que su principal fondeador
mantendra dicha linea de crédito sin restricciones hasta diciembre de 2022.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de Banco Finterra durante los siguientes 12 meses si los
indicadores de calidad de activos siguen deteriorandose, y esto repercute en la rentabilidad y, en
consecuencia, en la capitalizacién del bancoy del grupo consolidado. En este sentido, podriamos
bajar las calificaciones del banco si nuestro indice de RAC consolidado se ubica consistentemente
por debajo del 7%. Asimismo, si el deterioro del portafolio de créditos presiona los volimenes de
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cobranzay niveles de liquidez, aunado a que el banco no logre concretar la estrategia de
fortalecimiento de su base de fondeo, podriamos bajar sus calificaciones crediticias de emisor.

Escenario positivo

Podriamos subir las calificaciones en los siguientes 12 meses si el banco logra alcanzar la
suficiente escala de negocio que le permita generar mayores ingresos operativos y detonar
generacion interna de capital. De tal forma que, a nivel consolidado, derive en un indice de RAC
consistentemente por encima de 10%. Asimismo, podriamos subir las calificaciones si los
indicadores de calidad de activos empiezan a estabilizarse, y eso se compara en mayor medida
con el promedio del sistema bancario mexicano. No obstante, considerando la reciente
adquisicion del banco, vemos poco probable un alza en las calificaciones durante el siguiente ano.

Banco Finterra, S.A., Institucion de Banca Miltiple

A De

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional mxBB/Estable/mxB mxB-/Rev.Esp. Positiva/mxB

Ancla bbb- bbb-

Posicion del negocio Débil Débil

Capital y utilidades Fuerte Adecuado

Posicion de riesgo Débil Débil

Fondeoy liquidez Inferior al promedio y Moderada Inferior al promedio y Débil
Respaldo

Respaldo por capac_idad adicional No No

para absorber pérdidas (ALAC)

Resp_aldo como entidaq No No

relacionada con el gobierno (ERG)

Respaldo de Grupo No No

e o o

Factores adicionales No No

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

— Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.
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Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— S&P Global Ratings coloc6 calificaciones de Banco Finterra en Revisién Especial Positiva tras
anuncio de su adquisicion por Credijusto, 16 de junio de 2021.

— PIBdel 1T de América Latina: La contraccién que nunca sucedid vy lo gue nos dice sobre el
crecimiento futuro, 3 de junio de 2021.

— Panorama econdmico para América Latina 2021: Pese a mejora en crecimiento, las debilidades
prepandémicas persisten, 25 de marzo de 2021.

— Credit Conditions Emerging Markets Q3 2021: Slow Vaccination Prevents A Robust Recovery, 29
de junio de 2021.

— Emerging Markets Monthly Highlights: Long Road Ahead, Despite The Year's Promising Start, 10
de junio de 2021.

— Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 13 de enero de 2021.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliqg.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2021.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacidn de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacioén
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
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que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accién de Calificacion Crediticia.
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