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Comunicado de prensa:

S&P Global Ratings baja calificacion de largo
plazo a ‘mxB-’ de Banco Finterra por
debilitamiento en capitalizacion y liquidez; la
perspectiva es negativa

21 de julio de 2020

Resumen
— Las pérdidas acumuladasy los altos niveles de cartera vencida han afectado los indicadores de CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
capitalizacién de Banco Finterra durante los Ultimos afos. .
Eric Ramos
— Consideramos que la alta concentracién en sus fuentes de fondeo, aunado al deterioro Ciudad de México
esperado en la cobranza de la cartera de crédito, se traducira en una disminuciéon en el flujo de 52 (55) 5081-4482
efectivo, lo que limitara la flexibilidad financiera del banco. eric.ramos

@spglobal.com
— Detal manera, bajamos la calificacion crediticia de emisor de largo plazo en escala nacional a
'mxB-’ de 'mxBB+’ de Banco Finterra. Asimismo, confirmamos la calificacion crediticia de CONTACTOS SECUNDARIOS
emisor de corto plazo en escala nacional de 'mxB’. Al mismo tiempo, retiramos la calificacion de
largo plazo del listado de Revision Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas donde la
colocamos el 27 de marzo de 2020.

Jesls Sotomayor

Ciudad de México

52 (55) 5081-4486

— La perspectiva negativa para los proximo 12 meses refleja nuestra expectativa de presiones jesus.sotomayor
adicionales sobre los niveles de capitalizacion del banco, como resultado de un mayor deterioro @spglobal.com
que lo esperado en la calidad de activos de la carteray en los resultados del banco.

Accion de Calificacion

Ciudad de México, 21 de julio de 2020 - S&P Global Ratings bajo hoy su calificacion crediticia de
emisor de largo plazo en escala nacional -CaVal- a 'mxB-’de 'mxBB+’ de Banco Finterra S.A.
Institucion de Banca Mdltiple. Asimismo, confirmamos la calificacion crediticia de emisor de corto
plazo en escala nacional de 'mxB’ del banco. Al mismo tiempo, retiramos la calificacion de largo
plazo del listado de Revision Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas, donde la
colocamos el 27 de marzo de 2020. La perspectiva es negativa.

Fundamento

La baja de la calificacion de Banco Finterra considera una base de capital reducida por
constantes resultados netos negativos, lo que ha generado altos niveles de volatilidad de los
indicadores de capitalizacion del banco. Ademés, prevemos que el deterioro de los indicadores de
calidad de activos afectara significativamente la cobranza, lo que, aunado a una alta dependencia
y concentracion en un solo fondeador, Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura
(FIRA), limitan la flexibilidad financiera del banco. A partir del 1 de julio del 2020, entraron en vigor
las nuevas condiciones de fondeo de FIRA, estas incorporan un requisito de diversificaciéon de
fondeo. A marzo de 2020, FIRA representé alrededor de 90% del fondeo de Banco Finterra, lo cual
representa una presion adicional para la liquidez del banco.
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Los niveles de capitalizacion de Finterra se han visto afectados por constantes pérdidas en los
Gltimos 18 meses. A marzo de 2020, el banco report6 una pérdida por $13 millones de pesos
mexicanos (MXN) y esperamos que, para finales de afo, las pérdidas netas sean mayores a las
reportadas en 2019. Esperamos que el actual entorno econémico ocasione un incremento en los
niveles de cartera vencida, y que esto requiera un mayor monto de reservas, lo que seguira
debilitando su generacion interna de capital y, en consecuencia, sus niveles de capitalizacion para
los préoximos 12 meses. Finalmente, nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus
siglas en inglés) también se vio afectado por las ponderaciones de riesgo mas altas en nuestro
modelo de capital ajustado por riesgo (RACF, por sus siglas en inglés) después de que bajamos la
calificacion soberana de México y modificamos al alza el riesgo econémico para el sistema
financiero mexicano. Estos factores nos llevaron a aplicar un ajuste negativo en nuestra
evaluacién de capital y utilidades a adecuada desde fuerte, que esté respaldada por un indice de
RAC proyectado en 7.5% en promedio para los préximos 12 meses. Asimismo, tomando en cuenta
una base de capital pequena en términos absolutos, y en constante reduccién por la acumulacion
de pérdidas reportadas, consideramos que puede acercarse al nivel de capital minimo que exige el
regulador para bancos de nicho.

Consideramos que el banco podria contrarrestar lo anterior si materializa la estrategia de
fortalecimiento de capital que planea llevar a cabo durante 2020.

Nuestro escenario base de proyeccion se basa en los siguientes supuestos:

— Contraccion del producto interno bruto (PIB) en México de 8.5% en 2020y crecimiento de 3% en
2021.

— Contraccién de la cartera de crédito de 20% para 2020.
— Margen neto de interés en torno a 4.8% en promedio para 2020-2021.
— Utilidad neta negativa para los siguientes dos anos, con pérdidas de MXN145 millones en 2020.

— Activos improductivos alrededor de 24% para 2020, con una cobertura de reservas cercana al
50%, con castigos de cartera ligeramente por encima de 2%.

En nuestra opinion, la posicion de riesgo de Banco Finterra refleja los altos niveles de activos
improductivos respecto a los observados en el sistema bancario mexicano, ademas de un bajo
nivel de cobertura con reservas de los mismos, y una alta concentracién por acreditado y sector
econdmico. Al cierre de mayo de 2020, el banco reporté activos improductivos por hasta 19%, lo
que se compara negativamente con el indicador observado de 9% en el mismo periodo de 2019.
Esto fue producto de un incremento en el monto de créditos vencidos por MXN71 millones, asi
como una contracciéon de la cartera en 10% durante los primeros cinco meses de este ano.
Consideramos que sus 20 principales exposiciones de cartera siguen siendo elevadas, estas
representan 32% del total de su portafolio de créditoy 1.9x (veces) su capital ajustado.

Finalmente, el banco tiene exposicién a sectores econémicos afectados en mayor medida por la
pandemia de COVID-19, como el sector restauranteroy textil. Consideramos que dicho factor hace
mas vulnerable su calidad de activos ante el escenario econémico adverso actual, lo que podria
afectar rapidamente sus niveles de cartera vencida. Prevemos que el indice de activos
improductivos se ubique en torno a 24% al cierre de ano, con una cobertura de reservas cercanas
al 50% y con castigos ligeramente superiores a 2% sobre la cartera total.

Consideramos que el fondeo del banco alin se compara desfavorablemente con sus principales
competidoresy el promedio de la industria bancaria en México.
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El fondeo todavia refleja una significativa dependencia de fuentes de financiamiento mayoristas,
lo que limita la flexibilidad financiera de la institucion ante escenarios adversos de mercado. El
90% de su fondeo proviene de recursos de FIRA, mientras que la captacion tradicional mayoristay
minorista representa el 10% restante. Finalmente, a marzo de 2020, nuestro indice de fondeo
estable del banco se ubicé en 92%, lo que se ubica por debajo del promedio de la industria
bancaria en México (100%). Consideramos que Banco Finterra atn tiene el reto de obtener
fuentes de fondeo competitivas y de lograr estabilidad en su base depdsitos, lo que evitaria
riesgos de liquidez en los proximos 12 meses. Finalmente, prevemos que las fuentes de fondeo
mayoristas mantendran el mayor peso en su estructura de fondeo, lo que seguiria comparandose
negativamente con otros bancos comerciales que calificamos en México.

En nuestra opinion, a pesar de que Banco Finterra cuenta con activos liquidos para hacer frente a
sus obligaciones de corto plazo, consideramos que su concentracion en el fondeo de FIRA, asi
como un significativo deterioro esperado en la calidad de activos y un menor volumen cobranza,
afectaran el flujo de efectivo, lo que presiona los niveles de liquidez del banco. Al cierre de marzo
de 2020, Nuestro indicador de liquidez (activos liquidos totales entre fondeo mayorista de corto
plazo) se situd en 0.8x, y esperamos que dicho indicador se vea presionado por la reduccion
estimada en el flujo de efectivo del banco ante el deterioro de su cartera. EL 1 de julio del 2020,
entraron en vigor las nuevas condiciones de fondeo de FIRA que incorporan un requisito de
diversificacion de fondeo. A marzo de 2020, FIRA representé alrededor de 90% del fondeo de
Banco Finterra lo cual representa una presién adicional para la liquidez del banco.

Las calificaciones de Banco Finterra reflejan su fuerte concentracion en el sector agroalimentario,
asi como su limitada presencia dentro del sistema bancario mexicano, lo cual hace mas
vulnerable la estabilidad de negocio del banco. Asimismo, las calificaciones consideran nuestro
indice de RAC proyectado en torno al 7.5% para los préximos 12 meses. Por otro lado, las
calificaciones reflejan el alto nivel de activos improductivos, que es mayor que el promedio de la
industria, y su concentracién por acreditado que podria derivar en variaciones importantes en sus
indicadores de calidad de activos. Por Ultimo, las calificaciones también incorporan la aln elevada
dependencia de las fuentes de fondeo mayorista que podria presionar la liquidez del banco.

Perspectiva

La perspectiva negativa para los proximo 12 meses refleja nuestra expectativa de que Banco
Finterra podria afrontar presiones adicionales en sus niveles de capitalizacion derivadas de una
base de capital pequefay vulnerable a futuras pérdidas. Esto podria ocurrir por niveles de
morosidad mayores a los esperados. Adicionalmente, tomando en cuenta una base de capital
peqguena, en términos absolutos, y en constante erosion por la acumulacién de pérdidas
reportadas, consideramos que puede acercarse al nivel de capital minimo que exige el regulador
para bancos de nicho.

Escenario positivo

Podriamos revisar la perspectiva a estable o subir las calificaciones en caso de que el banco
pueda materializar su estrategia de fortalecimiento de capital, y logre mejorar significativamente
los niveles de activos improductivos. Adicionalmente, una mayor diversificacion de las fuentes de
fondeo beneficiaria las calificaciones.
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Sintesis de los factores de calificacion

Banco Finterra, S.A., Institucion de Banca Maltiple

A De

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional mxB-/Negativa/mxB mxBB-+/Rev. Especial Negativa/mxB

Ancla bbb- bbb-

Posicion del negocio Débil Débil

Capital y utilidades Adecuado Fuerte

Posicion de riesgo Débil Débil

Fondeoy liquidez Inferior al promedio y Débil Inferior al promedio y Moderada
Respaldo

Respaldo por (l:apacidad adicional para No No

absorber pérdidas (ALAC)

Respa.tdo como entidad relacionada con No No

el gobierno (ERG)

Respaldo de Grupo No No

SRiiigfnticic;deL gobierno por importancia No No

Factores adicionales No No

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

— Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

— Usodel listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Actualizacién macroeconémica global, 24 de marzo: Un duro golpe al crecimiento econémico
mundial, 24 de marzo de 2020.

— Analisis Econdmico: Recuperacion econdmica tras COVID-19 sera desigual en América Latina,
17 de abril de 2020.

— Credit Conditions Emerging Markets: Slow Recovery, Prevalent Risks, 30 de junio de 2020.

— América Latina: Panorama bancario por pais julio de 2020, 20 de julio de 2020.
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— S&P Global Ratings toma acciones de calificacién en 72 instituciones financieras mexicanas
tras baja de calificaciones de México vy los crecientes riesgos econdémicos para el sector, 27 de
marzo de 2020.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web puablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2020.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentesy asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accion de Calificacién Crediticia.
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